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Ny geopolitisk spelplan - Europa rustar upp
Vikten av starka svenska offentliga finanser kan inte nog poangteras
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Trump tycks vara beredd att kasta in USA | recession
Genuin osékerhet, men mindre svag krona ett styrkebesked
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Expansiv politik bakom stark amerikansk tillvaxt...
...men skulden kostar allt mer
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Kalla: Nordea Markets, Macrobond och OECD. BNP per capita avser fasta priser & PPPjusterad.

Konkurrenskraftigt svenskt naringsliv
Tyskland behover vidta atgarder, medan allt i USA inte ar hogproduktivt
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Stark svensk export, inte bara kronan
Imponerande stark tjansteexport
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Den svenska och nordiska modellen levererar pa topp...
...vard att varna och utveckla

Global konkurrenskraft Digital konkurrenskraft
IMD ranking 2024 (Nr 1: Singapore) IMD ranking 2024 (Nr 1: Singapore)

Europa Finland Norge Sverige Danmark Europa Finland Norge Sverige Danmark
Kélla: Macrobond, Nordea and IMD World Competitiveness Ranking 2024. Kélla: Macrobond, Nordea and IMD World Competitiveness Ranking 2024.
*Global konkurrenskraft enligt IMDs definition avser hur optimalt ldanderna utnyttjar sin kompetens for att uppna langsiktigt vérdeskapande. *Digital konkurrenskraft enligt IMDs definition avser landers kapacitet och beredskap for att utnyttja digital teknologi i ek onomin.
- Fyra huvudkriterier: Ekonomisk utveckling, féretag och offentlig effektivitet samt infrastruktur. - Tre faktorer: Kunskap, teknologi och framtida beredskap.
- (Exempelvis: Internationell handel, skattepolitik och utbildning) - (Exempelvis: Utbildning, kapital och IT integration)
- Kvantitativ och kvalitativ datainsamling. - Kvantitativ och kvalitativ datainsamling.
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Sverige mycket battre an vad manga tycks tro
En gynnsam grundstruktur ger bra forutsattningar pa bred front

Global Innovation Index 2024, ranking World Happiness Report 2024, ranking
(Nr 1: Schweiz)
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Kélla: Nordea Markets, WIPO och Macrobond. Kalla: Nordea Markets, World Happiness Report och Macrobond
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Hog digitaliseringsniva bade en mojlighet och risk .
| forsta hand politisk styrning som slapar efter

Sveriges placering i Global Al Index,
2024

Infrastruktur
(21)

Kommers- Operativ miljé

ialisering (18) (5)
Politisk
styrning (57) Talang (15)
Utveckling

Forskning (19) (30)

Kalla: Regeringens Al-kommission
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Kunskapsekonomin
Sverige i framkant

an
Uy

Andelav
) foradlingsvarde
Sverige R

”The Smile”

> Nastan halva BNP fran hogkvalificerade branscher
Distribution

» Troligen den mest kvalificerade arbetskraften i EU

» Avancerade arbetsuppgifter Markadsibrng
» Utbildad sysselsattningsokning

» Storst andel FoU i EU

» Topp 5 inom innovation och digital konkurrenskraft

» Tjansteexport har 6kat med 40% sedan 2019

Aktiviteti

Férmarknad Produktion Eftermarknad  &lobal vérdekedja
av hardvara

14 Nordea
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Befolkningspyramiden en viktig forklaring...
...nhuldget med manga i arbetsfér alder en styrka som lyfter BNP
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Kunskapsekonomi

Sverige - en kunskapsekonomi i varldsklass

Dar utbildning till folket &r grundbulten

En forebild nar Europa ska goéras konkurrenskraftigt

Samtidigt en ekonomi beroende av frihandel pa lika villkor...

...dar hog digitaliseringen utgor bade majlighet och risk

Nordea
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Nordea Markets is the commercial name for Nordea’s international capital markets operation.

The information provided herein is intended for background information only and for the sole use of the intended
recipient. The views and other information provided herein are the current views of Nordea Markets as of the date of this
document and are subject to change without notice. This notice is not an exhaustive description of the described
product or the risks related to it, and it should not be relied on as such, nor is it a substitute for the judgement of the
recipient.

The information provided herein is not intended to constitute and does not constitute investment advice nor is the
information intended as an offer or solicitation for the purchase or sale of any financial instrument. The information
contained herein has no regard to the specific investment objectives, the financial situation or particular needs of any
particular recipient. Relevant and specific professional advice should always be obtained before making any investment
or credit decision. It is important to note that past performance is not indicative of future results.

Nordea Markets is not and does not purport to be an adviser as to legal, taxation, accounting or regulatory matters in
any jurisdiction.

This document may not be reproduced, distributed or published for any purpose without the prior written consent from
Nordea Markets.

In the United States, to the extent that this publication or report includes an analysis of the price or market for any
derivative and is not otherwise exempt from the applicable U.S. Commodity Futures Trading Commission (CFTC)
regulations, it is approved for distribution in the United States to US persons that are eligible contract participants from a
CFTC perspective. Nordea Bank Abp is a provisionally registered swap dealer with the CFTC. Any derivatives
transactions with US persons must be effected in accordance with the provisions of the Dodd-Frank Wall Street Reform
and Consumer Protection Act.

Nordea Bank Abp, Satamaradankatu 5, FI-00020 NORDEA, Finland, domicile Helsinki, Business |ID 2858394-9
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NARINGSLIVSFORSKNING

Produktivitet ar viktigt for valstandet

 Produktivitet ar avgorande for ett lands valstandsutveckling: med hégre produktivitet far ett
land ut mer varor och tjanster av sina resurser.

Produktivitet ar inte allting, men pa lang sikt ar det nastan
allting. (Paul Krugman)

« Bekymmersamt att produktivitetsutvecklingen avtagit i Sverige.

3/12/2025 22



) INSTITUTET FOR
NARINGSLIVSFORSKNING

Konjunkturradsrapport

* Nya detaljerade fakta om hur det svenska naringslivets produktivitet utvecklats under de
senaste decennierna.

« Policyrekommendationer som kan hoja produktiviteten genom att motverka marknads- och
regleringsmisslyckanden.

2025-03-12 23



¥ INSTITUTET FOR
NARINGSLIVSFORSKNING

BNP per capita ar hog i1 Sverige

3
8

g
8

BNP per capita, dollar

1995 2000 2005 2010 2015 2020



¥ INSTITUTET FOR
NARINGSLIVSFORSKNING

2000

1900

|-|_I—;‘
N

|‘-"'_f—|—I

1 500

1400

1995

= M N N S T A

10

Antalet arbetade timmar per anstalld ar lagt i Sverige

----------- —
- - ': :h-‘ -
.............
Eurolénderna "
-
1"‘
Sverige
Co sen




¥ INSTITUTET FOR
NARINGSLIVSFORSKNING

BNP per arbetad timme ar mycket hog | Sverige

=]
=]

BNP per arbetad timme, dollar
8

1985 2000 2005 2010 2015 2020



) INSTITUTET FOR
NARINGSLIVSFORSKNING

Produktivitetsutvecklingen
| svenskt naringsliv
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Den kreativa forstorelseprocessen
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Flera faktorer bidrar till produktivitetsutvecklingen
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Spetsforetagen och foretagsuppkop avgorande

Skillnaden i produktivitet har dkat mellan de mest och minst
produktiva foretagen. Effekten inte storst i tillverkningsindustrin.

In- och uttraden har varit mindre drivande for utvecklingen jamfort
med 1990-talet.

Detta har delvis kompenserats av agarbyten: Ungefar halften av
produktivitetsokningen 2007-2021 har skapats i foretag som bytt
agare. Viktig 1 tillverkningsindustrin.
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Investeringsdynamiken
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Stora investeringar i immateriella tillgangar i Sverige
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Tappat ledarskap investeringar i immateriella tillgangar i
tillverkningsindustrin
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Policyatgarder
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Nar ar det motiverat med policyatgarder?

Marknadsmisslyckanden:

. Externaliteter.

li.  Asymmetrisk information.
li.  Marknadsmakt.

Iv.  Kollektiva varor.

Regleringsmisslyckanden:

. Asymmetrisk information och bristande kunskap.
ii. Inflytande fran sarintressen.
lii.  Koordinationsproblem mellan olika politiska institutioner.



) INSTITUTET FOR
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1. Varna konkurrensen | naringslivet

Marknads- och regleringsmisslyckande: missbruk av
dominerande stallning pa produktmarknader och snedvridande
iIndustripolitik.

Forslag:
o Utbkade resurser for Konkurrensverket.

« Sverige bor inom EU verka for att globala superféretag och statligt
stodda foretag inte missbrukar sin dominerande stallning.



) INSTITUTET FOR
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2. Stimulera forskning, utveckling
och kommersialisering

Marknadsmisslyckande: underinvesteringar i FoU da dessa ar
forknippade med spridningseffekter.

Forslag:

« Riktade industripolitiska stdd for FoU i specialfall, men risk for
regleringsmisslyckanden.

* Mer generella skattelattnader for FoU.



) INSTITUTET FOR
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3. Strukturomvandling 6kar behovet
av kompetensuppgradering

Marknadsmisslyckande: risk for underinvestering i utbildning.

Kommande utmaning: hur fa arbetskraftens kompetens att hanga
med den Al-drivha strukturomvandlingen?

Forslag:

* Fler kortare pabyggnadsutbildningar, utformade i samrad med
naringslivet, kan underlatta kompetensuppgradering.

 Sarskilt om undervisning och antagning underlattar kombination med
arbete.



) INSTITUTET FOR
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4. Anpassa den finansiella marknaden
till ett mer immateriellt naringsliv

Marknadsmisslyckande: informationsproblem mellan fGretag och
Investerare | ett iImmateriellt naringsliv.

Forslag:
* Integration och effektivisering av EU:s kapitalmarknad.
- Okad neutralitet mellan lane- och aktiebaserad finansiering.



) INSTITUTET FOR
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5. Verka for ett regleringssystem med mer
fokus pa produktivitet

Regleringsmisslyckande: komplext regleringssystem okar
koordinationsproblem mellan myndigheter och foretag.

Forslag:
« Mer samordning mellan och malrangordning for olika myndigheter.

- Addera malsattningen att framja naringslivets produktivitet for
myndigheter.

- Utdkad anvandning av "regulatoriska sandlador”.
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TACK!
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